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Prizedenzfall verunsichert CTAs

Dic Riickiiberiragung von Finanzmitteln aus dem CTA der Heidel-
berger Druckmaschinen AG sorgt weiter filr Diskussionen im
Markt. In cinem vom Personalberatungsunternchmen  Lurse
organisicrten Webinar kam es dicsheziiglich su einem Austausch
verschicdener Positionen und Ansichten. Das Thema hat durchaus
Brisanz — und das gleich in mchrfacher Hinsicht.

Zum Hintergrund: Im Mirz zozo hatte der Maschinenbauer cin
Mafnahmenpaket beschlossen, welches nehen der Entlassung von
rund z.oco Angestellten und BetrichaschlicBungen den Transfer
von rund 375 Millionen Eure aus dem hauseigenen CTA zwecks
Entschuldung und Erhhung der Liquiditit vorsah. Der CTA wurde
zooh zur Ausfinanzicrung der Altcrsvorsorge gegriindet und das
Vermigen hicerfir cinem Treuhinder dbertragen; dass dicses
cigentlich mweckgebundene Vermégen nun wicder riickiibertragen
und zu Betrichszwecken cingesetet wird, ist in Deutschland ein
Prazedenzfall. Prnzipicll maglich ist dies, weil cine Dircktzusage
in Kombination mit cinem CTA (im Gegensatz 7u anderen
Durchfithrungswegen wic Pensionskasse oder Pensionsfonds) das
Unternchmen nicht von Pensiensverpflichungen enthinder.

Fiir Diskussionen sorgt dic Riickithertragung nicht nur, weil somit
cigentlich fiir dic Bedeckung von Betrichsrenten reserviertes Ver-
migen den aktuellen und chemaligen Arbeitnehmern nicht mehr
zur Verfiipung steht. Im Zentrum der Debatten steht nun die Frage,

unter welchen Voraussctzungen cine Riickitbertragung auch in
anderen Fillen miglich ist und inwicweit der bisherige Einzelfall
nun weiter Verbreitung finden kinnte. Auch zahlreiche internatio-
nal aufgestellte Unternchmen, etwa aus dem Dax, diirfien sorgen-
voll auf dicse Entwicklung blicken. Denn vicle hatten CTAs auch
deshalb cingerichtet, weil dicse cine Maglichkeit darstellen, mittels
Dircktrusagen cingegangene Verpflichtungen nach IFRS als Plan-
vermigen dareustellen. Dies ist cigentlich cine Anomalic in den
Rechnungslegungsvorschriften, da der CTA cine Ausfinanzicrung,
nicht aber cine Enthindung von Pensionsverpflichtungen erlaubt.
Sollte der Prizedenzfall Schule machen, so dic Befiirchtung, kinnte
regulatorisch diese Regelung auf den Priifstand kemmen.

Unklar ist bislang, ob sich weitcre Umtcrnchmen am Beispicl
Heidelberger Druck oricnticren werden.  PSV-Vorstand Hans
Melchiors, der sich in das Lurse-Webinar cinwihlee, zeigte sich
gelassen. Zwar freuc man sich prinzipicll im Insolvenzfall stets, in
cinem CTA verwaltctes Vermagen vorzufinden. Die Einrichtung
dessen erfolge jedoch stets freiwillig. Aktiv werde der PSV im
Einzelfall prinzipicll erst nach Eintreten der Insolvenz. Klar diirfte
jedoch sein, dass aus Sicht des PEV durch die Riickitbertragung der
Schaden im Insolvenzfall erhiht wird. Immerhin konnte sich der
5-Dax-Konzem #u cinem guten Teil entschulden, muss aber kiinftig
dic Pensionsverpflichtungen aus dem angeschlagenen operativen
Geschift finanzicren — mit ungewissem Ausgang. ib



